MEXIUHEH JOKJAJ 3A JEMHOCTTA
HA ,,BAJIOP ITPOITBPTUC” AJJCHUIL
npe3 4eTBbPTOTO TpUMecedyue Ha 2012 r.

1. O0ma undopmanus 3a ,,Basop lponbspruc” AJCHUL]

»Banop [Ipomsptuc” AJICUL] e myOnuyHO aKIMOHEPHO JPYKECTBO ChC CIENHAaTHa WHBECTHUIIMOHHA
LeJI 33 CEeKIOpUTH3alus Ha HEABWXKHMU HMOTH, IO CMHCBHJIa Ha 3aKkOHa 3a JpY)KeCTBaTa CbC
CcreLualHa UHBECTUIIMOHHA 1IE]l.

HpyxectBoto e yupeneno Ha 10.03.2010 r. B rp. Codus u e BmucaHo B ThProBCKHsS PETUCTHP Ha
19.03.2010 r. CpriecTByBaHETO Ha APYKECTBOTO HE € 0OBBP3aHO CHC CPOK.

IIpeamersT Ha AeiiHOCT Ha JIPY»KECTBOTO €: WHBECTHpPAHE HAa MAPUYHUTE CPEICTBA, HaOpaHW d4pe3
W3JlaBaHe Ha IEHHW KHWXAa, B HEJBIKHUMH HWMOTH (CEKIOPUTH3AIWs HA HEABMKMUMU HWMOTH)
IIOCPEACTBOM TIOKYIKa Ha MPaBO Ha COOCTBEHOCT M JAPYTH BEUIHH MpaBa BBPXY HEABIKUMH UMOTH,
M3BBPIIBAHE HA CTPOSKH U MOJOOPEHHUS B TSIX, C LEN MPEIOCTaBIHETO UM 3a YIPaBICHUE, OTIaBaHE
10/ HaeM, JIM3UHT, apeHa |/WIIH TIPoaaxoaTa uM.

Cemamumero Ha ,Bamop Ilpombptuc” AJICUL] e Pemybnuka bwarapus, rp.Codus, paiion
"Tpuaguua", a anpechT Ha ynpasieHue € yi.”Exoc” Ne 2.

KanuransT Ha JlpyxkectBoTo € 650 000 (1€CTCTOTHH M METASCET XWISIAN) JIeBa, pa3npeeicH Ha 650
000 (1IecTCTOTHH M TETACCeT XWIAAH) Oposi OOMKHOBEHH OE3HATMYHM aKIMU, C MPABO HA TJIAC U C
HOMHWHAJTHA CTOMHOCT OT 1 (e1MH) JIeB BCAKA.

»Banop Iponsptic” AJICHULl nma enHocTeneHHa cucTeMa Ha yIpasieHHe U ce ynpasisiBa oT CbBeT
Ha JIUpEKTOpUTE B CHCTAB;

1. Brnanumup ['eoprues Kotnapcku - npesnceaaresn Ha ChbBeTa Ha IUPEKTOPHUTE;

2. Pycanun CranueB /luHeB - 3aMeCTHHUK-TIpe/iceaTeN Ha ChBeTa Ha AUPEKTOPUTE;

3. bopucnas Kupunos Hukies - U3nbaHUTENEH TUPEKTOP.
HpyxecTBOTO ce mpecTaBiisiBa OT U3MbJIHUTENHUS AupekTop bopucinas Hukies.

2. Baxuu cbOMTHS HACTBIWIM Npe3 4eTBbPTOTO TpuMeceude Ha 2012 r(01.10.2012 r. —
31.12.2012 r.) 1 0T HA4YAI0TO HA (UHAHCOBATA rOJIMHA C HATPYNBaHe.

Ha 06.02.2012 r. Oeme mpoBeneHO H3BBHPEAHO OO0 ChOpaHWE Ha aKIMOHEPHUTE, Ha KOETO BHB
BpB3Ka C ONTUMHU3HPAHE Pa3XxoauTe 6¢ CMEHEH OIUTOpPA Ha APYKECTBOTO.

Ha cBoe 3acenanue nposeneHo Ha 06.02.2012 r. CpBeTa Ha AUPEKTOPUTE PELI 1a MPOJAAE YacT OT
HEJIBMKUMHUTE UMOTH Ha JIpyKecTBOTO 3a 5 776 605.21 eBpo.

Ha 10.02.2012 r. Oemre nmpoBeneHo 3acefanne Ha ChbBeTa Ha AUPEKTOPUTE, HA KOETO Oeme 0100peH
romumtHUS ¢GuHAHCOB oT4eT Ha ,,Bamop [Ipomsprmc” AJICHUI] 3a 2011 1., KakTo W JoKiIama 3a
JIEWHOCTTAa Ha JIPY>KECTBOTO.

Ha 13.02.2012 r. B m3nbnnenue Ha B3eto pewmeHue Ha CII ot 06.02.2012 r. ,,Banop Ilpomspruc”
AJICHILl mnoamuca mpeaBapuTelieH ITOTOBOP 3a Ipojakba Ha 9acT OT COOCTBEHHTE CH HEIBHIKUMH
uMoTH 32 5 776 605.21 eBpo. ChriaacHO TOTOBOpA KYIyBaubT ce aHTaxupa B cpok 10 19.03.2012 r. na
3armnat 20% oT npojaxkHaTta neHa T. €. 1 155 321.04 eBpo Ha ,,Banop Ilponsptc” AJACHULL, kakTo 1



71a OCUTYpPH HPEICTABUTEN, KOMTO OT HETOBO MME Ja MOJIHIIE OKOHYATEIHHS TOTOBOP 32 MOKYIIKO —
npogaxoa.

Ha 23.03.2012 r. CpBeThT Ha AUPEKTOPHUTE Ha APYKECTBOTO B3¢ PEIICHHE Ja PEKPATH STHOCTPAHHO
MpeBAPUTEIHNUS TOTOBOP 32 MpoAax0a Ha HEJBIKUMH UMOTH, TIOPaId HEH3ITBIHCHHE HA CHUIUS OT
CTpaHa Ha KyIyBaya, B pe3yJTaT Ha KOETO HeM3NpaBHaTa CTpaHa IbJKU HeycTolKa B pa3mep Ha 10%
OT LIeHaTa o 1oroBopa Ha ,,.Banop [Ipombptuc” AJACHLI.

Ha 26.03.2012 r. Oeme mnomaaeHo YBempomiienue no Kowmmcusrta 3a (UHAHCOB HAN30p M JIO
OOIIECTBEHOCTTA 3a TIPEKPATABAHE HA MPEABAPUTEIHUS JOTOBOP 32 MPOak0a Ha HEABHIKMMU UMOTH.

Ha 27.03.2012 r. ,,Banop IIpomsptuc” AACHUL] npencrapu Ha KOH u 005U npep oOiecTBEHOCTTA
roauinHus cu punancos otuet 3a 2011 .

Ha 12.04.2012 r. 6sxa u3npaTeHu MOKaHa W MaTepHUaiy 3a CBUKBAHE Ha peJOBHO romuimHo OO6mo
cbOpaHue Ha akuuoHepute Ha ,.Bamop Ilpombptuc” AJICULL no K®H. INokanara 3a OCA Geme
nyOnukyBaHa B ThproBCKUsl pETUCTBD.

Ha 27.04.2012 1. ,,Banop Ilponsptuc” AJICUILL npencrapu na KOH u 06sBu npen obriecTBeHOCTTA
TPUMECEYHHS CH (PMHAHCOB OTYET 3a IbPBOTO TpuMeceune Ha 2012 T.

Ha 21.05.2012 r, Geme mpoBeneHo PemoHo OOmo cwOpanne Ha akuuoHepute. [lo-BakHHTE
pelIeHus], KOUTO aKIIMOHEPUTE B3eXa ca;

- mpueMaHe Ha oxutupanus ['ogumen ¢unancoB order 3a 2011 r. u [lokmaga 3a neitHOCTTa Ha
npyxectBoto npe3 2011 r.;

- TpoMsiHA B ChCTaBa Ha ChbBETa Ha AUpekTopuTe — ocBoboau EmucaBera BrmagoBa Acenoa
KaTo 4JieH Ha ChBETa Ha JUPEKTOpPUTE W Ha HEWHO MscTo m30pa Bmammmup ['eoprues
Kotnapcku;

- m36op Ha HOB wieH Ha OautHusg komuteT — OCA u36pa Bragumup I'eoprues Kotmapcku 3a
4IieH ¥ npenceaaren Ha OAUTHUS KOMHUTET;

- u300p Ha PETUCTPUPAH OIUTOP, KOWTO Ja MPOBEPHU U 3aBepH TOAWUIIHHS (PMHAHCOB OTUET HA
npyxectBoTo 3a 2012 1.

Ha 21.05.2012 r, ce npoBeae 3acenanue Ha CbBeTa Ha AUPEKTOpUTE, HA KoeTo Bragumup I'eoprues
Kotnapcku 6eme n36pan 3a [Ipencenaren Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPHUTE HA APYKECTBOTO.

Ha 28.05.2012 r. ,.Banop Ilponsptuc” AJCHULI npencraBu na KOH npoTtokona oT npoBeaeHOTO Ha
21.05.2012 r. O6mo crOpaHme Ha aKITMOHEPHUTE.

Ha 11.06.2012 r. TeproBckusi peructbp Bhuca Bragummp I'eoprueB KoTmapcku kato uneH u
npencenaren Ha ChBeTa Ha TUpeKTopuTe Ha ,,Banop Ilponspruc” AJLICHUII.

Ha 01.11.2012 r, ce npoBene 3acenanue Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE, HA KOSTO OEIIEe B3ETO PEIICHUS
3a CBUKBaHE Ha U3BBHPEIHO O0IIO0 ChOpaHue Ha aknnoHepuTe Ha 13.12.2012r.

Ha 12.11.2012 r. 6s1xa u3npaTeHy MokaHa ¥ MaTepHaly 3a CBUKBaHe Ha U3BBbHpeaHo OO110 chOpaHue
Ha akuuoHepute Ha ,,Bamop [Ipomspruc” AJICULL mo KOH. Ilokanarta 3a OCA Oemre myOnuKkyBaHa B
THpProBCcKUs perucThbp.

Ha 13.12.2012 r, 6emie npoBeneHo u3pbHpenno OO61o chOpanue Ha akimonepure. OCA B3e pelieHue
no wi. 114 or 3IIIHOK 3a pa3nopexnaHe ¢ HEABMKUMHUTE HUMOTH Ha JPYXECTBOTO M OBJIACTU
U3IBITHUTEIHUS TUPEKTOP Ja U3BBPIIN CHhOTBETHUTE CICIKH.

Ha 17.12.2012r. ©0sxa mnpomageHW BCHUYKH TpuTexkaBaHu oT ,Bamop Ilpomspruc” AJICHUIL]
HenBrkuMu UMOTH 3a 31 082 000 meBa. Ha ocroBanme ui. 27 am.1, 1. 2 or Hapenba 2/2003r. u



CBITIaCHO 3aKOoHa CPEIly Ma3apHHUTE 3I0ynoTpedn ¢ puHaHcoBH akTHBH ,,Banop [Ipomsprrc” AJICUIL]
yBenomu Komucusta 3a puHAaHCOB HA/A30p M OOIIECTBEHOCTTA 32 M3BBPIICHATA CHIENKA 10 Mpoaaxoa
Ha UMOTHTE.

Ha 18.12.2012r. ,,Bamop IIpomsptuc” AJACHUL] moracu npeacpouno momyuenus ot [IUb A/l kpenut B
pa3mep Ha 15 955 000 eBpo. Ha ocHoBanue wn. 27 an.l, T. 2 ot Hapen6a 2/2003r. u chrinacuo 3akoHa
cpenly Ma3zapHHUTE 3J0yHNOTpeOM C (HUHAHCOBH AaKTHBH [PYXeCTBOTO yBemomu Komucusara 3a
(hmHAHCOB HAA30p U OOIMIECTBEHOCTTA 3a MOTacsIBaHEe HA KPEAWTA.

3. Buusinme Ha BaxkHuTe cbOMTHA 3a ,,Basop IIpombpruc” AJICHUL, nHacTbnmam mnpe3
4eTBBbPTOTO TPpUMeceune Ha 2012 r. BbpPXY pe3yJTaTuTe BbB (PUHAHCOBHUSA OTUYET

IIpe3 geTBBpTOTO TpuMeceune Ha 2012 r. ,,Banop Ilpomspruc” AJICHUL] HEe ¢ mpmmoOMBaIo HOBU
HEJBMKUMHU UMOTH U cJieq u3BbpiieHata Ha 17.12.2012 r. mpogagaxx6a He mpuTexaBa TaKuBa.

OOmuAT pa3Mep Ha MPUXOANTE, PEATU3UPAHU OT IpYkecTBOTO KbM 31.12.2012 r. Bp3nu3aT Ha 4 245
XWI. JieBa, oT kouto 3 082 XwiI. JieBa MPUXOAH OT MpoAakOa Ha MHBECTUITMOHHN MMoTH, 1 130 xwmm.
JIeBa ca U3BBHPEIHHU NPUXOIH OT HEYCTOMKa U 33 XWJI. JIeBa OT JIMXBH 110 OAHKOBH JIEMIO3HUTH.
Pasxonute Ha apyxectBoro 3a mnepuoaa 01.01.2012- 31.12.2012 r. ca 4 212 xun. neBa, OT KOUTO
2 738 xmi. geBa pa3xonu 3a auxBH, 1 131 Xw. meBa pa3xoau oT 00e3leHKa U OTIHCBAaHE Ha B3eMaHe,
308 xwmi. jeBa BBHIIHM YCIyTH, 34 XWiI. JeBa pa3xoIu 3a BBb3HArpaxiaeHus U 1 Xui. jeBa JIpyru
pasxoau.

YerswrproTo TpuMeceune Ha 2012 r. ,,.Banop [Ipomspruc” AJICUL] npukiroun ¢ meyanba B pa3mep Ha
33 xuJ. neBa.

4. OnucaHue Ha OCHOBHHMTE PHCKOBE M HECUT'YPHOCTH, Ipel KOUTO € H3NpaBeHo ,,Baaop
HponbpTuc” AJCHUILI npe3 puHaHCOBATA TOAUHA

Pasnuunu rpynu puckoBe MOrar Aa BIMSST €JHOBPEMEHHO Ha JAeWHocTTa Ha ,.Bamop Ilpomspruc”
AJICHUILI, xato HIKOM OT TAX MOTraT na OBJaT OrpaHWYaBaHW, a NPYTd ca HW3BBH KOHTpOJa Ha
JPY>KECTBOTO.

4.1. Puckose, cnenuguynu 3a JIpyxecTtBoto

PuckoBe cBbp3aHu ¢ KpaTkaTa ucTopus Ha /[py:kecTBOTO

HpyxecTtBOTO € yupeneHo npe3 M. MaptT 2010 r. u mpeacTou Aa 3amovyHe OChLIECTBABAHE HA AEHHOCT,
BKJIIOUUTENTHO NPUA0OMBaHE HAa HEIBM)KMMH MMOTH. BB3MOXKHO € mpuaoOMBaHUTE MMOTH Ja MMaT
CKPUTH HEIOCTaThIH, Aa He ObIAT YNpPaBIABaHU OCTATHYHO €(PEKTHBHO, WU IO APYTH MPUYUHU
CTOMHOCTTa Ha UMOTHUTE WM J10X0/a, KOMTO reHepupar, Aa € noj odakBaHusTa. OCHOBHA 3ajaya Ha
CbBeTa Ha [OUPEKTOPUTE € HU3TOTBSHETO M IPUEMAHETO Ha €()EeKTUBHM BBTPELIHM IpaBWwiIad U
IPO3padyHuU MPOLEeSYpH 3a paboTa, KOUTO Ja CIIOMOTHAT 3a YCIELIHOTO OCBIIECTBSIBAHE HA OCHOBHATA
neiiHocT Ha JlpyKecTBOTO, 3a MOCTUTaHE Ha IUIAaHWPAaHWUTE (UHAHCOBU PE3yJTaTH W Ja AafaT Ha
WHBECTUTOPUTE YBEPEHOCT, Y€ HHTEpPECUTe MM Iie ObJAT 3alIUTEHH B MaKCHMajJHa CTeleH. 3a
[IOCTUraHe Ha WHBECTUIMOHHUTE LEIU WU NPU B3EMAHETO HAa WHBECTUIMOHHM pEIIEHHs, OCHOBHA
¢GyHKLUA e urpae u oOCIyKBalllOTO JPY>KECTBO, HA KOETO CE€ Bb3jlara U3BBPIIBAHETO HA peaula
JeHOCTH, OTIMCaH! B 3aKOHA 3a IPY’>KECTBATa ChC CIEIMATHA HHBECTHULIMOHHA LIEI.

HamyckaHe Ha KJII0Y0BH CIy:KHTEIH

ToBa e puckbT AeiiHocTTa Ha JpyKecTBOTO na ObAe 3acTpallieHa NpPH HAIyCKaHe Ha CIYXKHTEN OT
KIIIOUOBO 3HAY€HHE U ChC clielM(uyHa KBaMH(UKALK, 32 KOTOTO € TPYAHO MM HEeBB3MOXKHO Ja ce
HaMepH 3aMECTHHK B Pa3yMeH CpPOK W NpH pa3yMHHU puHaHCOBH yciosus. [lopagu cnennpukata Ha
cBOsITa JAeHHOCT, Jlpy’KecTBOTO HMMa OrpaHHYeH Ha Opol MepcoHans, a OCHOBHAaTa dYacT OT



Oor€paTuBHATaA JIEMHOCT III¢ C€ Bb3JIara Ha BHHIITHU KOHTpar€éHTu, ¢ KOE€TO TO3HW PUCK € OO0 rojriMa
CTCIICH U30JIMpPaH.

PuckoBe, cBbp3aHu ¢ 1eifHOCTTA HA 00C/Iy:KBalllUTe JPYKeCTBA

JpyXecTBOTO € 3aab/DKeHO MO 3aKOH Ja BB3JIOKH YIPaBICHHETO Ha MPUTEKaBaHUTE HMOTH,
BKIIIOUMTENTHO, HO HE Camo, M3BBPIIBAaHE Ha CTPOCKH M NOJAOOpEHHs, CHOMpPaHETO Ha HAEMH,
MOJIBPKAHETO U PEMOHTHTE, KAKTO M BOJACHETO Ha CYETOBOJHA OTYETHOCT, Ha €IHO WJIM IOBEYe
o0cCy>KBallly Ipy’KecTBa. B Ta3u Bpb3Ka M3MBJIHEHUETO HAa IOTOBOPHHUTE 33ABJDKCHUS OT CTpaHa Ha
00CITy>KBaIllUTE [pY)KECTBa IIE OKa3Ba CBHIIECTBEHO BIHUSHHE BBPXY HeHHOCTTa WM (HUHAHCOBHTE
pesynratu Ha pyxectBoTto. [Ipn nogdopa Ha obcmysxBammu apyxectsa CpBeThT Ha Jupekropure e
ce PBKOBOIM OT JAOCEramrHata HCTOpHs, pemyTauusi, npodecuoHaiHa KBadu(UKalUs M ONUT Ha
00CITy>KBaIIUTE APYIKECTAB U PHKOBOJHHS UM MEPCOHAIL.

4.2. O0mu (cucTeMHHN) PUCKOBE

O6mmTe (CUCTEMHH) PUCKOBE Ca TE3HM, KOUTO CE OTHACAT JO0 BCUYKM HKOHOMUYECKH CyOEKTH B
CTpaHaTa W ca pe3yJTar OT BBHIIHU 3a J[pyxkecTBOTO (akTopH, BBPXYy KouTO ,,Bamop I[Ipombptuc”
AJICUII ne moxe na oka3pa BiusgHHE. OCHOBHUTE METOJAU 32 OTPAHMYABAHE HA BIMSHHUETO Ha TE3U
pUCKOBE ca ChOMpaHe W aHATW3WpaHe Ha TeKymara WHGOpMamus W NPOTHO3MpaHe Ha OBACIIOTO
pa3BUTHE 110 OTMIETHHU U OOIIH MTOKA3aTeIH.

He6naronpusiTHu NpOMeHH B 3aKOHOIATEJICTBOTO

Ot onpenensimo 3HaueHUE 32 PUHAHCOBHS pe3yaTaT Ha ,,Banop [Ipomsptuc” AJICHUL] u 3a noxoma Ha
HETOBHTE aKIIMOHEPH € 3ala3BaHeTO Ha TEKYIIMs AaHbUYCH PEeXHUM 3a JIeiiHocTTa Ha J[pyKecTBOTO, B
YaCTHOCT OCBOOOKIAaBaHETO Ha redandara Ha J[py>KecTBOTO OT oOiiaraHe ¢ KOPIIOPaTHUBEH JaHBK.
Hsma curypHOCT nanu W 3a KakbB MEpPHOJA OT Bpeme J[py»KeCTBOTO M HETOBHTE aKIIMOHEPHU IIE ce
MOJI3BAT OT OJNIarONPUSATEH JaHb4YeH PeXUM. B JombiaHeHue, KakTo neifHocTTa Ha JlpyKecTBOTO, Taka
U HEABIKMMHUTE HMMOTH CaMH IO cebe CH ca OOEKT Ha [ETaillTHO W MHOTOACIEeKTHO NPaBHO
perynupane. Hsima rapaHnuys, 4e 3aKOHOIATEICTBOTO, 3acsATallo JeHHOCTTa Ha J{pyKecTBOTO, HAMA /1a
ObZic U3MEHEHO B TTOCOKa, KOSITO JIa TOBEJE /10 3HAYUTEIHN HEMPEIBUIICHH Pa3XOJH U CHOTBETHO Ja
ce OTpasu HeOJarompusTHO Ha HeTroBaTa rMevanoda. Bee mak, TpsOBa ma momuepraeM, 4e TEHACHIUATA
Ha XapMOHHW3WpaHe Ha MECTHOTO 3aKOHOJATEJICTBO C €BpoIlelickaTa peryjaTHBHA paMKa B YacTTa 3a
ApPYKECTBaTa CbHC ClI€liMaiHa MHBECTULIMOHHA 1ICJI, BOJAU 1O MHCHUEC, Y€ 6JIaI‘OHpI/I$ITHI/I$IT peryjiaTuBcH
MOJIEJl Ha TO3M BUJ KOMIIAaHHH III€ ce 3ama3y U B ObJele.

DuHAHCHPaHe HA HHBECTHLMHUTE B HEIBMSKMMHU UMOTH

VYcnexsT Ha JIpykecTBOTO 3aBUCH B rojisiMa CTENEH OT BB3MOXKHOCTTA Aa MPHUAOOHE HEIBUKHMHU
WMOTH TIPH M3TOIHH YCJIOBHS, BKIIOUHMTEIHO Ja OCHUTYpH HaBpeMe M IPU NPUEMIIMBH MapaMeTpu
(¢uHAaHCHpaHE 4Ype3 eMUCHs Ha LIEHHW KHIKa W/WiM O0aHKoBM KpeauTd. KbM HacTOAmNS MOMEHT
KpeAUTHPAHETO Ha MIPOEKTH B CEKTOPA HA HEJBMKMUMHUTE UMOTH € CUITHO OTPAaHWYEHO U IIPH 3aBHUILIEHU
W3UCKBAaHMA OT cTpaHa Ha OaHkuTe. OUHAHCHPAHETO Ype3 KalUTaJIOBHUs Ia3ap B CTpaHaTa € ChLIO
3aTPyAHEHO [IOpaJy HUCKATa JIMKBUAHOCT U CPABHUTEIHO CIa0Ms PUCKOB alleTUT Ha MHBECTUTOPUTE.
JpyKecTBOTO IIe MJIaHUpa CBOEBPEMEHHO CBOMTE WHBECTHIIMU M HEOOXOIUMHTE 32 (PHHAHCUPAHETO
UM MApUYHU CPENICTBA, KOETO 00aye HEe rapaHTupa, Ye U3rOJAHM MHBECTUIHOHHH BB3MOXHOCTH HAMA
Ja ObIaT MpOITyCHATH NMOPagu BH3MOXKEH HEJOCTHT Ha ¢uHaHcupane. OT Ipyra cTpaHa, eBEHTYalHO
yBEJIMUYEHHE HA MA3apHUTE JIMXBEHU MPOLEHTH INE [OBEIE A0 HapacTBaHE Ha pa3XOJuTe Ha
HpyxecTBOTO 1O 00CTyKBaHE Ha B3€THTE 3a€MH U /10 CHOTBETHO HaMalieHHe Ha Iedandara My.
BB3MOXXHO orpaHndeHHe Ha TO3M PHUCK CE IOCTUTa 4Ype3 XEIKUpAIlW CIENKH, HO [IpykecTBOTO He
MOJKE J]a FapaHTUpPa MAaKCUMaJIHO IPUEMJIUBH YCIOBHUS IO CICIIKUTE.

3aBHCHUMOCT OT TEMIIA HA HKOHOMHYECKH PacTeK

OuakBaHHsS Cca0 HKOHOMUYCCKUS pacTek B CTpaHaTa BOAU 10 oTcrnaOBaHe Ha MoKymnaTrejiHaTa
CITOCOOHOCT Ha CTOIIAHCKUTE CY6CKTI/I n 00 IIO-HUCKH HHBA Ha HOTpe6HeHI/Ie 1 WHBCCTHIIMH, KOCTO
HEMHHYCEMO 3acsaAra HCEraTUBHO TBPCCHCTO HAa HCEABWXWUMU HMOTH, a OTTaM H meyajaouTe Ha



HpyxectBoTo. IIpeaBua ouakBaHUsTa 3a MOCTENEHHO BH3CTAaHOBABaHE Ha MKOHOMHKarta mpe3 2012,
CEKTOPBHT Ha HEABMXKMMHUTE UMOTH CHIIO CIICIBA Ja CE MOBIHIEC OJAarompusaTHO B CPEAHOCPOUECH TUTAH.

Kpeauren puck
[No3unmsita Ha Bbarapus Ha MEeXIyHApPOJAHUTE TBITOBH MA3apyu ce Moxo0py Mpe3 MocieHaTa ToIuHa.
Haii-BaxxHusaT edexT oT mogoOpsBaHETO Ha KPEIWTHHS PEHTHHT ce CHhCTOM B IOHW)KaBaHE Ha
PHCKOBUTE MPEMHH MO 3aEMHTE, KOSTO BOAM JO MO-ONATOMPHUSATHU JIMXBEHH paBHUINA (MPH PaBHU
JIPYTH YCIIOBHS).

[ToTeHnMaNHOTO NOBHIIABAaHE HA KPSIUTHUS PEHTHHT Ha CTpaHaTa B Objele O UMalio OJIaronpHsITHO
BIIUSTHUE BBPXY JEHHOCTTa Ha [[py»KeCTBOTO M IMO-TOYHO BHPXY YCIOBHSTA HAa HETOBOTO BBHHIIHO
¢unancupane. OT apyra cTpaHa, €IHO €BEHTYATHO NMOHIDKEHUE Ha KPEOUTHHS PEUTHHT Ha beiarapus
OM OKazajo OTPHUIIATEIIHO BIHWSHHE BBbpPXY lLieHaTa Ha (QuHaHCcHMpaHeTo Ha JIpy>KecTBOTO, OCBEH aKo
HETOBUTE 3aCMHH CIIOPa3yMEHUs HE ca ¢ PUKCUPAHU JINXBH.

BanyreH puck

ChriacHo AEWCTBAIIOTO KbM HACTOSIIMS MOMEHT 3aKOHOJAATENCTBO B Bbiarapus, OBITapcKUAT JEB €
¢ukcupan kpM eBpoto B choTHomeHrne EUR 1 = BGN 1.95583, a bearapckara Haponna banka e
JUIbKHA J]a MOJAbPKa HUBO Ha OBJArapcKuTe JEBOBE B OOpallleHHE, PABHO Ha BATyTHHUTE PE3EPBHU Ha
Oankara. Ta3m BamyTHa NOJUTHKA HaMaldgBa 3HAYUTETHO pHCKa OT CPHUBOBE B CTOWHOCTTa Ha
Obirapckus neB. OUKCHPAaHUAT Kypc Ha JieBa KbM €BPOTO HOCH 3a OBJIrapckara BalyTa pUCKa OT
HEONarompusaTHU [BIDKEHMS Ha Kypca Ha €BpOTO CIpSIMO JpyIWTe OCHOBHM BalyTH Ha
MEXAyHapOJHUTE (PMHAHCOBU Ma3apu, HO HE cuhTame, ye MoAo0eH HeOnaronpusTeH eekT Ime e
oTpenel 3a AeHocTTa Ha [[pyKecTBOTO.

Nudaaunonen puck

PucksbT OT yBenmuueHue Ha nH(IANMATA € CBhP3aH C HAMAJISBAaHETO Ha pealiHaTa MOKYyMaTelIHa CUla Ha
MKOHOMUYECKUTE CyOEeKTH U eBeHTyal HaTa 00e3leHKa Ha aKTUBUTE, ICHOMUHUPAHN B MECTHA BaTyTa.
Cucremara Ha BayTeH OOpJ KOHTPOJHpA MApUYHOTO TpeiaraHe, HO BBHHIIHM (DaKTOpW Morar Ja
OKa)XaT HAaTUCK B IIOCOKAa Ha YBCJIMUCHHWEC Ha LCHOBUTC HHBA. YjieHCTBOTO Ha CTpaHaTa HHU B
EBpormeiickust chIo e Bb3/IeHCTBa B TOCOKA MOCTENIEHHO N3PaBHSABAHE HA BBHTPEIIHHUTE [IEHU C TE3U
Ha OCTAaHAJINTE CTPaHU-WICHKH. KbM HACTOAIINS MOMEHT 00ade M KaTo IsUT0 MEXaHU3MbBT Ha BadyTeH
0opa ocurypsiBa TapaHIuu, 4e WHGIANMITA B CTpaHaTa IIE¢ OCTaHE MOJ KOHTPOJ M HsIMa Ja MMa
HEOJIAarONPUSATHO BIUSHUE.

[onuTH4yecku puck

[TonmuTHYECKHAT PUCK € CBBP3aH C Bb3MOXHO BB3HUKBAHE HA BBTPEIIHONOIUTUYECKH CHTPECEHUS U
HeOaronpusTHa MPOMsIHAa B CTONAHCKOTO 3aKOHOJATEJICTBO. 103U PHCK € CBBP3aH C BB3MOXKHOCTTA
IIPaBUTEJICTBOTO Ha €JHA Ibp)KaBa Ja CMEHM IIOJMTUKATa CH W B PE3yJITaT Ha TOBA Ia3apHaTa U
WHBECTHIIMOHHA Cpela, B KOATO paboOTAT JpyKecTBaTa Ja Ce€ IPOMEHH HeOIarompuaTrHo, a
HWHBECTUTOPUTE JIa TIOHECAT 3aryOH.

anrapm{ € CpaBHUTCIIHO crabuaHa IMOJIMTUYECKH, TOKOJKOTO HMa KOHCEHCYC B 06L[ICCTBOTO )41
OCHOBHUTEC IMOJHUTUYCCKHU CHJIHM II0 OTHOIICHHWEC OCHOBHHTC HACOKM Ha MKOHOMHYCCKATa ITOJIMTHUKA H
ABJITOoCpOYHATa OPUCHTAWA HAa CTpaHaTa. Eto 3410 MOJUTHYCCKHUAT PUCK CC OLCHSIBA KAaTO HUCHBK U
HC CC€ OYAaKBAT 3HAYUTCIIHU IPOMCHU B MOJIMTUKATA HA IPABUTCIICTBOTO.

JApyru cucteMHH pUCKOBe

HeitHocTTa Ha JIpy>)ecTBOTO MOXke Aa ObJie IOBIUSHA M OT M3MEHEHHUS B CBETOBHATA M PETHOHAIIHA
WKOHOMHYeCKa W TIONHTHYEeCKa KOHIOHKTypa. 3a0aBSHETO Ha CBETOBHOTO WM PETHOHAITHO
HNKOHOMHYCCKO PAa3BHUTUC, BOCHHU I[eﬁCTBHSI, rpaXaJaHCKO HCIOAYMHCHUE, TPUPOJHU 6e)Z[CTBI/IH HJIn
apyru  (GopcMakOpHH OOCTOSITENCTBA MOTAaT 3HAYUTETHO Ja 3aTpyaHsAT JlpyKecTBOTO mpu
OCBIIECTBABAHE HA MIOCTABEHUTE OT HETO LIEIIH.



TpymHOCTTa 3a NMpEABIKIAHE HA TE3W CHOWUTHS M HEBBH3MOKHOCTTA HA IBJIHO 3aCTpaxOBaHE Hayiara
M3MOJI3BAHETO HA MPELM3CH MOJIXOJ MPH aHajdu3a Ha HaluyHata WHGOpMAIlMs, 3acTpaxOBaHE Ha
MIPUTEKABAHUTE WMOTH, OMpEIENITHE Ha TMporpaMa 3a JEWCTBUS TpU BBH3HUKBAHE Ha KpPU3KCHA
CUTYarus.

5. Uudopmanus 3a CKIOYEHH CIeJIKH MEKIY CBbP3aHM JMIA NPe3 YeTBbPTOTO TPUMeceYre Ha
2012 r.

[Ipe3 oTaeTHOTO TpUMeEcCeUHe He ca U3BBPIIBAHN CAEIKN ChC CBBP3aHH JINIIA.

Hara: 29.01.2013 r.

Y-y,

bopucaas Hukies

ManbanuTenen Jupexkrop



